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Scenario economico
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Evoluzione delle previsioni del PIL 2023

Fonte: EU Commission
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Crescita PIL in EU

Fonte: EU Commission
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Fonte: ISTAT, dati settembre 2023

Export
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Mercato del lavoro

Fonte: ISTAT, dati dicembre 2023
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Evoluzione inflazione

Fonte: EU Commission
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Fonte: FED, BCE
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Evoluzione inflazione

Fonte: Bloomberg, Courtesy of CERESIO INVESTORS 
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Trend e prospettive nel comparto delle costruzioni
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Tendenze e prospettive nel settore delle costruzioni
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Fonte: ISTAT, aggiornamento dicembre 2023
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Tendenze e prospettive nel settore delle costruzioni
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Fonte: ISTAT, aggiornamento dicembre 2023
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Tendenza dei prezzi praticati dall'impresa nei prossimi tre mesi - saldo 

Fonte: ISTAT, aggiornamento dicembre 2023

Tendenze e prospettive nel settore delle costruzioni
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Elaborazioni su dati Agenzia delle Entrate. Dati 2022 provvisori, dati 2023 proiezioni

Tendenze e prospettive nel settore delle costruzioni

403.123,81 417.524,00 
444.635,94 

528.865,13 542.480,22 
578.647,00 

603.541,28 
557.926,02 

748.521,92 
784.487,00 

677.172,00 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Compravendite settore residenziale (NTN)
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-14%



43.056,12 44.352,91 44.318,78 
51.819,32 

92.907,66 
97.731,71 

103.847,67 
96.752,59 

142.884,00 142.884,00 

129.881,33 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Compravendite settore NON residenziale (NTN)

Tendenze e prospettive nel settore delle costruzioni

Elaborazioni su dati Agenzia delle Entrate. Dati 2022 provvisori, dati 2023 proiezioni

16

-9%
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Settore delle costruzioni

Elaborazioni su dati ISTAT, dati 2023 proiezioni

Settore costruzioni

200 Mld €

Non residenziale

 72,7 Mld €

Residenziale

94,6 Mld €

Totale valore settore costruzioni 2023

2019: 130 Mld → 2023 200 Mld €

Infrastrutture

33,1 Mld €

Rinnovo

44,7 Mld €

Nuove 

costruzioni

28 Mld €

Rinnovo

76,7 Mld €

Nuove 

costruzioni

17,9 Mld €

80% del residenziale
40% del totale



Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

2,3%
3,6% 2,6%

-5,5%

32,3%

19,7%

2,7%
2,2%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Crescita nominale

Elaborazioni su dati ISTAT 

Dati 2023, 2024 proiezioni
Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.

18
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Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

Elaborazioni su dati ISTAT 

Dati 2023, 2024 proiezioni
Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.

2,4%

-1,0%

-7,0%

40,0%

17,8%

-0,5% -2,1%

6,5%
8,5%

-6,2%

24,8%

21,2%

4,9% 3,8%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Investimenti nelle costruzioni Residenziali e NON Residenziali

Residenziale Non Residenziale
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Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

Elaborazioni su dati ISTAT 

Dati 2023, 2024 proiezioni
Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.

62.637 61.982 
57.633 

80.697 

95.057 94.576 92.632 

45.019 
48.832 

45.793 

57.157 

69.286 
72.697 75.465 

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Investimenti nelle costruzioni Residenziali e NON residenziali (mil €)

Residenziale Non Residenziale

+37 mld €

+27 mld €



Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni
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Elaborazioni su dati ISTAT 

Dati 2023, 2024 proiezioni
Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.

3,7%

-0,6%

-9,0%

20,0%

8,0%

4,0%
2,0%2,0%

-1,2%

-6,4%

46,0%

20,2%

-1,5% -3,0%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Investimenti nelle costruzioni Residenziali

Residenziale nuovo Residenziale rinnovo
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Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

Elaborazioni su dati ISTAT 

Dati 2023, 2024 proiezioni
Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.

7,9%
9,9%

-3,8%

23,0%

20,0%

4,8%
3,5%

5,7%
7,6%

-7,7%

26,0%

22,0%

5,0%
4,0%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Investimenti nelle costruzioni NON residenziali

Non residenziale nuovo Non residenziale rinnovo



Evoluzione del mercato dell’involucro e delle 

costruzioni metalliche 
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Mercato dei serramenti e facciate

Elaborazioni su dati ISTAT, dati 2023 proiezioni

Serramenti & facciate: 7,1 Mld €

Non residenziale

3 Mld €

Residenziale

4,1 Mld €

Serramenti

2,1 Mld €

Facciate

0,9 Mld €

Totale valore mercato serramenti e facciate 

2019: 4,6 Mld € → 2023 7,1 Mld €

Rinnovo

3,4 Mld €

Nuove 

costruzioni

0,7 Mld €



0,4%
2,9% 4,0%

2,8%

-6,6%

33,7%

19,3%

1,7%
0,4%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Tasso di crescita settore serramenti e facciate

Evoluzione dei ricavi nel settore dei serramenti e delle facciate continue
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Elaborazioni su dati ISTAT 

Dati 2023, 2024 proiezioni
Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.

Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

Crescita reale 

(deflazionata)

Crescita nominale
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Domanda di serramenti e facciate

Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

Elaborazioni su dati ISTAT 

Dati 2023, 2024 proiezioni
Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.

2.682 2.745 2.716
2.527

3.552

4.192 4.167 4.077

1.769
1.886

2.047
1.922

2.398

2.905
3.048

3.163

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Domanda Serramenti e Facciate (milioni €) 

Residenziale Non residenziale



586 583 530 636 687 715 729

2.159 2.134
1.997

2.916

3.505 3.452 3.348

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Domanda di serramenti: Residenziale Nuovo vs Rinnovo (milioni €) 

Residenziale nuovo Residenziale rinnovo

Domanda di serramenti e facciate
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Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

2023: + 1,4 miliardi di Euro rispetto al 2020 nel residenziale recupero

Elaborazioni su dati ISTAT 

Dati 2023, 2024 proiezioni
Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.



Domanda di serramenti e facciate
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Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

Elaborazioni su dati ISTAT 

Dati 2023, 2024 proiezioni
Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.

527 549 557

695

842
884

917

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Domanda facciate continue nel mercato italiano (milioni €) 

2020-2024: +64%



Unità vendute
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Elaborazioni su dati ISTAT. Dati 2023, 2024 proiezioni

Unità finestra: 1.300mm X 900mm, un’anta battente

Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.

7,5 7,6
7,1

9,3

10,2
9,8 9,5

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Finestre vendute totali (residenziale e non residenziale, milioni di unità)
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Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

Elaborazioni su dati ISTAT. Dati 2023, 2024 proiezioni

Unità finestra: 1.300mm X 900mm, un’anta battente

Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.

1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1

3,9 3,9
3,6

5,2

5,7

5,3
5,0

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Finestre vendute Residenziale Nuovo vs Rinnovo (milioni unità) 

Residenziale nuovo Residenziale rinnovo

Unità vendute



1.568
1.412

1.749
1.595

3.343
3.205

3.068

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Domanda di serramenti generata dagli 
incentivi fiscali (milioni €)
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Impatto degli incentivi fiscali sulla domanda di serramenti

I dati includono: 

1) ecobonus serramenti

2) ecobonus sistemi oscuranti 

3) stima del bonus casa (dal 2018)

Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

Elaborazioni su dati ENEA, dati 2023 stimati
Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.



33% 32% 30% 29% 28% 26,0% 24,0% 23,5%

30% 31% 33% 35% 36% 38,0% 39,0% 39,0%

37% 37% 37% 37% 36% 36,0% 37,0% 37,5%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Quote di mercato in valore

AL

PVC

Legno

Quote di mercato nei serramenti – residenziale e non residenziale
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Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

Elaborazioni UNICMI,  2023, 2024 proiezioni
Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.



98,2 100,1
110,2

72,4

263,3

210,8

398,5

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Totale Importazioni serramenti PVC (Milioni di Euro )

Valore finale di mercato: 995 Mio € 

26% del mercato incentivato 2023

Importazioni di serramenti in PVC
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Elaborazioni UNICMI su dati ISTAT. Dati 2023 stimati

CAGR 2017 - 2023: 26,3%



1.976 2.042 
2.130 2.081 

2.622 

3.193 

3.442 

3.736 

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Domanda TOTALE costruzioni metalliche 

34

Evoluzione domanda di costruzioni metalliche

Elaborazioni su dati ISTAT. 2023, 2024 proiezioni

Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

+21,8%
+7,8%

+8,5%

+26%

Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.



Evoluzione domanda di costruzioni metalliche

Elaborazioni su dati ISTAT. 2023, 2024 proiezioni

35

Le statistiche sul mercato delle costruzioni vengono 

aggiornate ad ogni nuova release di dati ISTAT, 

questo comporta delle modifiche che interessano 

anche i dati degli anni precedenti a quello di 

pubblicazione del presente report

1.131 1.142 1.153 1.165 

1.479 

1.808 

1.988 

2.227 

845 900 
977 916 

1.143 

1.386 
1.454 1.509 

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Domanda costruzioni metalliche 

Domanda infrastrutture Domanda non residenziale

MERCATO INFRASTRUTTURE: +1,1 Mld € dal 2020

Tutte Le previsioni presentate nel documento sono 

soggette a revisione trimestrale. Le previsioni 

relative al 2023 presentano un margine d’errore  del 

+/- 10%, per quelle relative all’anno 2024 il margine 

d’errore è del +/- 30%.



Conclusioni

1. Forte correzione dei prezzi

2. Impatto costo del denaro: contrazione compravendite e investimenti

3. Processo di consolidamento dell’offerta

4. Effetto atteso degli investimenti in infrastrutture
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Note legali
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