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Contesto economico



GfﬂD Previsioni — Crescita PIL

UNICMI
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Scenario economico - Inflazione
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Tassi d’interesse

NIy

UNICMI

Tassi d’interesse di riferimento
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Occupazione
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UNICMI
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Ultimo aggiornamento: 24/03/2026

Fonte: ISTAT

windowmarket. it



GfﬂD Produzione industriale
UNICMI

Indice della produzione industriale italiana
110

100 '\/*\,w

90

80

70

60

Ultimo aggiornamento: 24/03/2026

\/\/\/\ Fonte: ISTAT
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7,5%

VA
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-11,2%

2021

Consumi

Totale consumi delle famiglie

13,4%

2022 2023

Fonte: ISTAT, 2026 previsione
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%%? Export

UNICMI

Totale esportazioni

14,1%

-13,7%

\/\/\/\ Fonte: ISTAT
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UNICMI

Published on Investing.com, 10/Jul/2026 - 15:58:05 GMT, Powered by TradingView.
Crude Oil WTI Futures, (CFD):CL, D
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Ultimo aggiornamento: 10/07/2026

Fonte: Investing.com
windowmarket.it




7

UNICMI

Published on Investing.com, 10/Juli2026 - 16:01:10 GMT, Powered by TradingView.
Aluminium, Stati Uniti, CME:ALIc1, D
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Ultimo aggiornamento: 10/07/2026

Fonte: Investing.com
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Evoluzione del settore delle costruzioni
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Trend nel settore delle costruz

NIy

UNICMI

INDICE DELLA PRODUZIONE NELLE COSTRUZIONI (dati destagionalizzati)
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Ultimo aggiornamento: 10/07/2026
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Elaborazioni su dati ISTAT
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Trend nel settore delle costruz
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UNICMI

Tendenza dei prezzi praticati dall'impresa nei prossimi tre mesi - saldo
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Ultimo aggiornamento: 10/07/2026
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Elaborazioni su dati ISTAT
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Trend nel settore delle costruzioni - Europa

UNICMI
Indice della produzione nel settore delle costruzioni (base 2021=100, SCA)
142,5 142,4 142,4 142,8
1396 1398 135, 1403 2 1398 1397 - Italia
105,8
1044 105,5 104,4 104,3 105,3 104,2 104,8 103,0 102,8 105,0
914 92,0 93,5 911 90,9 90,2 91,7 90,8 297 916 91’giermanla
e —
Francia
90,1 90,3 90,4 89’5 90,3 89’4 90’9 89,9 88’4 89’5 89,4
Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26

Ultimo aggiornamento: 10/07/2026
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Elaborazioni su dati Eurostat 17



%ﬁD Trend nel settore delle costruzioni - Europa
UNICMI

2025 2026 2027 2028
Austria -1,3 0,0 0,8 1,0
France -3,0 1,1 2,2 1,4
Germany -1,0 1,0 1,3 1,0
Italy -2,6 1,6 -0,1 -0,8
Netherlands 1,3 2,2 3,4 3,1
Spain 4,3 3,2 2,4 1,8
Switzerland -0,3 1,9 1,5 1,3
United Kingdom 1,8 2,4 4,3 5,1
Western Europe (EC-15) 0,1 1,9 2,1 1,9

Dati diffusi alla 1012 Conferenza Euroconstruct, tenutasi a Helsinki il 4 e 5 giugno 2026

\/\/\/\ Elaborazioni su dati Euroconstruct 18
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@@D Trend nel settore delle costruzioni

UNICMI
RESIDENZIALE Permessi a costruire - unita
59.839 59.904 o
55.309 55.256 -6%
51.908
49.100
-0,4%
12.636 12.574
2020 2021 2022 2023 2024 2025 | trimestre 2025 | trimestre 2026

Ultimo aggiornamento: 13/07/2026

\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT 19
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@@D Trend nel settore delle costruzioni

UNICMI
Permessi a costruire non residenziale nuovo - mq
-4%
10.379.784
9.800.922 10166304  10.246.413 9.943.710
9.018.965
-4%
2.473.253 2.363.441
2020 e sasoy A1 2022 2023 2024 2025 | trimestre 2025 | trimestre 2026

\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT 20
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G@D Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

UNICMI
Compravendite settore residenziale NTN
+6,5%
a8.579 784.681 766.753
i 709.591 719.578
557.926 I
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ultimo aggiornamento: 24/03/2026

\/\/\/\ Elaborazioni su dati Agenzia delle Entrate 21
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G@D Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

UNICMI
Compravendite settore NON residenziale NTN
+7,5%
153.292
142.959 142.959 139 153 142.594
96.753 I
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ultimo aggiornamento: 24/03/2026

\/\/\/\ Elaborazioni su dati Agenzia delle Entrate 22
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UNICMI

VIV
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Nuovi dati ISTAT

Dati ori ginali ISTAT (esclusi i costi di trasferimento della proprieta)

Dati marzo ISTAT 2025 2023 2024
Totale costruzioni 239.261 241.965
Abitazioni 140.728 134.770
Altre costrruzioni 98.533 107.195
Dati marzo ISTAT 2026 2023 2024 2025
Totale costruzioni 243.912 227.282 236.463
Abitazioni 147.937 88.449 82.400
Altre costruzioni 95.975 138.833 154.063
Correzione abitazioni 7.209 -46.321
Correzione altre costruzioni -2.558 31.638

23



%ﬁD Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni
UNICMI

Investimenti nelle costruzioni, tasso di crescita nominale

39,3%
(o)
1% 20,7%
(3,1%) (3,4%)
~
—50}4{: 2021 202 2023 W 2025 2026 2027

-6,8%

Tra parentesi: dati di aprile 2026
Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso

resentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative
gli anni successivi il margine d’errore € del +/- 30%.
Elaborazioni su dati ISTAT; 2026, 2027 proiezioni

windowmarket. it
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@@D Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni
UNICMI

Investimenti nelle costruzioni

60,3%

-20,1%

M Residenziale M Non Residenziale [ Infrastrutture

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso

resentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative
gli anni successivi il margine d’errore € del +/- 30%.
Elaborazioni su dati ISTAT; 2026, 2027 proiezioni

windowmarket. it
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@@D Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

UNICMI
Investimenti nelle costruzioni residenziali e non residenziali
(milioni di Euro)
147.937
118.274
114.442 110.570 108.426
90.370
84.169
74.537
67.226
56.383

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

H Residenziale H Non Residenziale

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso

resentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative
gli anni successivi il margine d’errore € del +/- 30%.
Elaborazioni su dati ISTAT; 2026, 2027 proiezioni

windowmarket. it

110.455

86.652

2027

26



%ﬁD Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni
UNICMI

Investimenti nelle costruzioni residenziali

68,0% 2026
Residenziale nuovo: 20 mid €
Residenziale rinnovo: 88 mid €

3,1%
|
i>19 e
-7,0%7,0%
-15,6%
-23,5%
' J
M Residenziale nuovo M Residenziale rinnovo )
Rinnovo: -35%
Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso
resentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative Tra parentesi: dat| d| aprile 2026
gli anni successivi il margine d’errore € del +/- 30%.
Elaborazioni su dati ISTAT; 2026, 2027 proiezioni 27
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@@D Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni
UNICMI

Investimenti nelle costruzioni non residenziali

28,0%

.) 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
-2,8%

-6.8% Tra parentesi: dati di aprile 2026
1970 H Non residenziale nuovo H Non residenziale rinnovo

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso

resentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative
gli anni successivi il margine d’errore € del +/- 30%.
Elaborazioni su dati ISTAT; 2026, 2027 proiezioni 28
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Il mercato dell’involucro edilizio



%éﬂD Il settore delle costruzioni, la domanda di serramenti e facciate
UNICMI

Valore mercato serramenti e facciate, stima 2026: 8,3 Mid €

Rinnovo

/’ 3,9 Mid
Residenziale

—_— Serramenti
108,4 Mid 4'77 MIid
Nuovo

.. 0,8 Mid
Settore costruzioni Infrastrutture c rori
arpenterie
239 Mid 46,2 Mid 4,4 MId
Serramenti
. 2,5 Mid
Non residenziale Serramenti e
84,4 Mid facciate
3,55 Mid \
Facciate
Valori in miliardi di Euro, 2026 1Mid

\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT
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GfﬂD Domanda di serramenti e facciate
UNICMI

TOTALE tasso di crescita settore serramenti e facciate

43,8%

(0,6%) (2,3%)
2,3%
-1,2% 0,7%
zo,é 2021 2022 2023 M 2026 2027
-6,2%

-10,9%

Tra parentesi: dati di aprile 2026
Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso

resentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative
gli anni successivi il margine d’errore € del +/- 30%. o )
Elaborazioni su dati ISTAT

windowmarket. it
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@@ Domanda di serramenti e facciate

UNICMI
Domanda Serramenti e Facciate (milioni Euro)
6.568
5.228
3.994
3.396
3.146
2.836
2.481 2.545
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

M Residenziale M Nonresidenziale

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso

resentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative
gli anni successivi il margine d’errore € del +/- 30%.
Elaborazioni su dati ISTAT; 2026, 2027 proiezioni 32
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G@D Domanda di serramenti e facciate
UNICMI

Domanda serramenti Residenziale Nuovo vs Rinnovo (milioni Euro)

5.852

4.433 4.476
4.096 3973

3.410

2.030

782 805

716

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
M Residenziale nuovo M Residenziale rinnovo

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso

resentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative
gli anni successivi il margine d’errore € del +/- 30%.
Elaborazioni su dati ISTAT; 2026, 2027 proiezioni

windowmarket. it

4.033

834

2027
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@@D Domanda di serramenti e facciate
UNICMI

Domanda di finestre e facciate nel non residenziale (milioni Euro)

5 560 2.655
2.428
2.234
2.014
1.807
1.668
1.371
222 912
738 occ —_
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

M Fatturato facciate M Fatturato finestre non residenziale

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso

resentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative
gli anni successivi il margine d’errore € del +/- 30%.
Elaborazioni su dati ISTAT; 2026, 2027 proiezioni 34
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@fﬂD Impatto degli incentivi fiscali sulla domanda di serramenti e facciate

UNICMI
Ecobonus serramenti: 1.913 mil €
Domanda di serramenti generata dagli Ecobonus sist. osc.: 307 mil €
incentivi fiscali (milioni €) Stima bonus casa: 570 mil €
| dati includono: ecobonus serramenti,
ecobonus sistemi oscuranti e (dal 2018) 3.476 3.457
stima del bonus casa 3.283 3.273
2.791
1.749
1.595
] I I
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Le previsioni presentate nel documento sono soggette a Valore MKT serramenti residenziale recupero nel 2025: 4 Mid €
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso
resentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative PeSO incentiVi: 70%
li anni successivi il margine d’errore € del +/- 30%.
W Elaborazioni su dati ENEA disponibili al 10 luglio 2026, bonus casa stimato da UNICMI su dati ENEA 35
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G@D Importazione di serramenti in PVC

UNICMI
Totale Importazioni serramenti PVC (Milioni di Euro — valore di ingresso nel mercato)
1.011,7
900,4
767,7
263,3
216,3
2020 2021 2022 2023 2024 2025

\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT. Dati provvisori 36
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G@D Importazione di serramenti in PVC

UNICMI
Importazione di serramenti in PVC (milioni Euro) - VALORE DI MERCATO, SERRAMENTO POSATO
2.529
2.251
1.919
658
541

2020 2021 2022 2023 2024 2025

\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT. Dati provvisori 37
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UNICMI

71.267.956

Importazione di serramenti in PVC

Confronto importazioni mensili di serramenti in PVC 2024-2026 (valori d’ingresso, euro)

48.809.703

17.692.030

VA

windowmarket. it

74.766.611

17.651.855

Gennaio

142024

Febbraio
2025

59.930.734

72.336.630

59.011.790

17.508.965

W 2026

Elaborazioni su dati ISTAT. Dati provvisori

Marzo
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G@D Quote di mercato nei serramenti (residenziale e non residenziale)

UNICMI
Quote di mercato in valore (serramenti residenziale e non residenziale, escluse le facciate
continue)
AL 37% 36% 38,5
PVC
29% 28%
22,0% 20,0% 22,0%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso

resentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative
gli anni successivi il margine d’errore € del +/- 30%.
Elaborazioni su dati ISTAT; 2026, 2027 proiezioni 39
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GfﬂD Mercato italiano dei serramenti metallici
UNICMI

Evoluzione del fatturato dei serramenti metallici (milioni €)

3.003

2.789
2612 2.703

2.896

2.407

2.038

1.406

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso

resentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative
gli anni successivi il margine d’errore € del +/- 30%.
Elaborazioni su dati ISTAT; 2026, 2027 proiezioni

windowmarket. it
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GfﬂD Mercato italiano delle facciate continue
UNICMI

Evoluzione del fatturato delle facciate continue (milioni €)

996

968

1.007

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso

resentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative
gli anni successivi il margine d’errore € del +/- 30%.
Elaborazioni su dati ISTAT; 2026, 2027 proiezioni

windowmarket. it
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G@D Mercato italiano delle facciate continue
UNICMI

Evoluzione del fatturato facciate continue (milioni €)

774 97 506
Facciate nuove costruzioni 748
691
627
579
476
Facciate Recladding (recupero)
194 199 201
. 164
1
a4 102
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso

resentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative
gli anni successivi il margine d’errore € del +/- 30%.
Elaborazioni su dati ISTAT; 2026, 2027 proiezioni

windowmarket. it
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Performance delle imprese (Preview)



@@D Performance delle imprese produttrici di serramenti

UNICMI
Redditivita delle vendite (ROS %)
13,8%
12,9% 12,6%
12,1%,
0,
10.8% 10,4% 10,1%
9,4%
8,70%
7,6% 8,0%
6,9% 6,9%
6,5% 6,05%6,1%
I 5,3%
L1
229 2021 2022 2023 2024 2025

H Alluminio LilLegno HEPVC

Dati 2025 calcolati sui seguenti bilanci disponibili: Alluminio 9 bilanci,
Legno 6 bilanci, PVC 10 bilanci, Involucro 4 bilanci

\/\/\/\ Elaborazioni su dati di bilancio
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@@D Performance delle imprese produttrici di serramenti

UNICMI
Redditivita del capitale investito (ROIC %)
37,6%
32,5%
24,1%
22,3%
19,9%
18,5%
16,6%
15,0%
12,9%
o 11,0% o
10,4% 8 7% 9,2% 10,45%
7,0% 6,6%
I 5,0%
2020 2021 2022 2023 2024 2025

M Alluminio LilLegno HEPVC

Dati 2025 calcolati sui seguenti bilanci disponibili: Alluminio 9 bilanci,
Legno 6 bilanci, PVC 10 bilanci, Involucro 4 bilanci

\/\/\/\ Elaborazioni su dati di bilancio 45
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G@D Performance delle imprese produttrici di serramenti metallici e facciate
UNICMI

Redditivita delle vendite (ROS%)
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-5,5%

-8,6%

M Facciatisti M Serramentisti
Dati 2025 calcolati sui seguenti bilanci disponibili: Alluminio 9 bilanci,
Involucro 4 bilanci
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G@D Performance delle imprese produttrici di serramenti metallici e facciate

UNICMI

Redditivita del capitale investito (ROIC %)
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) o S o o M Facciatisti M Serramentisti
Dati 2025 calcolati sui seguenti bilanci disponibili: Alluminio 9 bilanci,

Involucro 4 bilanci
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%ﬁD Considerazioni di sintesi
UNICMI

1. Le previsioni 2027 sono relativamente positive

2. Il costo dell’energia, l'inflazione importata a l'aumento dei tassi
d’interesse potrebbero portare a rivedere al ribasso le previsioni

3. Confermiamo un biennio positivo per il non residenziale

Si conferma la correzione del residenziale recupero, non abbiamo
segnali di «collasso del sistema»
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La presente relazione € stata redatta dal Prof. Carmine Garzia sulla base di dati elaborati dall’Ufficio Studi
Economici di UNICMI - Unione Nazionale delle Industrie delle Costruzioni Metalliche dell'Involucro e dei
Serramenti.

| dati contenuti nel presente documento non possono essere divulgati senza specifica autorizzazione
scritta di UNICMI.

Direzione scientifica: Prof. Carmine Garzia.

Elaborazione dati: Dott. Francesco Maria Gentile.
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