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Economic scenario. Growth

Source: EU Commission and World bank
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Economic scenario. Interest rates

Source: FED, ECB
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Economic scenario. Euro/Dollar exchange rate
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Source: Eurostat

Economic Scenario. Energy inflation
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Economic scenario. Energy and gas market

Source: REF Ricerche elaborations on data
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Source: US EIA

Economic scenario. Energy and gas market
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Daily gas exports from Russia to Europe (mcm)



Source: REF calculations

Economic scenario. Energy and gas market
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Poland 55,02

Germany 48,79

Italy 47,07

Netherlands 31,73

France 19,6

Spain 5,51

UK 6,71

Portugal 1,6

Euro-area 33,45

EU 27 38,35

Russian gas % of total gas import, 2021



Source: ISTAT

Economic scenario. Climate of confidence in the manufacturing industry
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Climate of confidence in the Italian manufacturing industry



Economic scenario. Exports

Source: ASI database
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Values 2021 

(million Euro)

2021 2022 2023 2024

Manufacturing industry 478.612 12,9 5,7 1,7 2,8

Food and Beverage 42.309 11,3 5,1 2,4 2,9

Wide consumption 7.084 12,5 7,1 3 3,5
Pharmaceuticals 33.271 -2,2 20,1 3 2,9

Fashion system 54.806 17 7,9 0,8 3,2

Furniture 10.831 25,4 3,8 1,3 3
Appliances 6.679 20,6 0,9 2,3 3,4

Vehicles and motorcycles 39.599 14,3 1,6 1,9 3,7

Mechanics 85.276 14,1 1,9 0,9 2,5
Electrotechnics 19.897 19,1 7,1 1,8 2,4

Electronics 9.726 9,5 9,2 1,5 3,2

Metallurgy 39.715 -0,2 0,8 1,5 3,4

Metal products 20.337 14,1 4,6 2,2 2,1
Chemical intermediates 28.234 14,2 2,8 0,3 1,4

Other intermediates 27.877 12,7 4,7 1,8 2,8

Construction products and materials 11.548 17,3 5,2 1,2 2
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delle sovvenzioni destinate agli altri Paesi UE venga destinato ad investimenti. In via prudenziale, non si 

tiene invece conto degli altri fondi del pacchetto NGEU a livello comunitario.  

Tavola 4.1: Risorse del PNRR (mld) 

Sovvenzioni  68,9 

Prestiti per nuovi progetti 77,5 

Prestiti per progetti esistenti 45,1 

Totale RRF 191,5 

Fondo Complementare 30,6 

REACT-EU 13,0 

Totale risorse aggiuntive per valutazione di impatto  182,7*  

* l im  ale n n  la me a mma degli im i delle ci e e nella abella, in an  iene c n  anche dell effe o 

di anticipazione delle risorse del fondo sviluppo e coesione considerate nel PNRR. 

 

Alle i e i e a i e a ena de c i e  nece a i  aggi nge e n a n i ne ll efficien a degli 

investimenti pubblici, variabile chiave nel determinare gli effetti macroeconomici del Piano nel medio-

lungo periodo. Nel modello utilizzato, lo stock di capitale pubblico può essere considerato un fattore di 

produzione e allo stesso tempo un catalizzatore della produttività delle imprese private. Gli investimenti 

che contribuiscono alla formazione dello stock di capitale pubblico possono essere il motore di una 

crescita sostenibile e duratura, ma il loro impatto sul sistema economico è potenzialmente molto 

eterogeneo.  

Ai fini di questa valutazione, e in linea con gli ambiziosi obiettivi del Piano, si ipotizza che gli investimenti 

pubblici finanziati siano quelli con una maggiore efficienza e, quindi, con una elevata ricaduta in termini 

di crescita del prodotto potenziale. Analogamente ad un esercizio illustrato dalla Commissione Europea 

nel i  ecen e Ra  Pae e ll alia, tale ipotesi è innestata nel modello ipotizzando un valore per 

l ela ici  del Pil all  ck di ca i ale bblic  a i a 0,17, al e a cia  in le e a a agli in e imen i 

ad alta efficienza34. In questo gruppo ricadono, ad esempio, investimenti materiali e immateriali nelle 

e i dei e i dell ene gia, delle elec m nica i ni e dei a i, in a ic la  m d  and  e i 

siano in grado di colmare divari strutturali e favorire la transizione ambientale e tecnologica. È inoltre 

possibile assimilare a questo gruppo gli investimenti in ricerca e sviluppo e, più in generale, tutte le 

mi e in g ad  di m e e l acc m la i ne di ca i ale man  e il  migli amen  ali a i .  

L bie i  di e  e e ci i   la al a i ne degli effe i diretti del Piano. Di conseguenza, ed in via 

prudenziale, non si tiene conto esplicitamente della possibilità che i fondi del PNRR vengano utilizzati 

per sostenere oppure attrarre investimenti privati attraverso il mercato, ad esempio tramite forme di 

 

34 European Commission, Country Report 2020  Italy, SWD (2020) 511 final, 26 February 2020. Si veda la Tavola 4.3 per un 

approfondimento su questo punto.  

Source: MEF

Total PNNR resources (bn Euro), time horizon: 2021-2026

13

Grants

Lending for new projects

Lending for on going projects

Total

Supplementary Fund

Total additive resources for impact assessment



Economic Scenario. NRP

14

Source: MEF
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Figura 4.2: PNRR risorse addizionali provenienti da RRF, REACT EU, FSC- attribuzioni CGE (composizione percentuale) 

 

Fonte: Elaborazione MEF. 

La spesa per investimenti in costruzioni rappresenta il 32,6 per cento della spesa complessiva, seguita 

dai trasferimenti alle imprese (18,7 per cento) e dalla spesa per prodotti informatici ed ottici (12,4 per 

cento). Quote rilevanti sono detenute anche dalla R&S (6,2 per cento) e dalla realizzazione di piattaforme 

inf ma iche e da aba e (3,8 e  cen ), di e amen e c ela i all inn a i ne digi ale.  d i della 

silvicoltura includono la spesa per la forestazione (inclusa nella Missione 2, componente 4). Agli 

investimenti in ICT e in apparecchiature elettroniche sono attribuiti gli interventi di digitalizzazione e 

inf ma i a i ne; nei d i delle a le S l  e U e l a ib i ne  effe a a ai d i inf ma ici 

e  l ac i  di c m e  e ai servizi di programmazione informatica in caso di creazione di cloud e/o 

reti informatiche. Gli investimenti in costruzioni includono le opere di valorizzazione e restauro dei siti 

c l ali e a che l gici; le e e di il  dell ec n mia ci c la e, di interventi sul dissesto 

idrogeologico e sulla gestione delle risorse idriche; e gli interventi di costruzione di impianti relativi alla 

transizione ecologica.  

l egn  alle im e e  f ma di incen i  iene inne a  c me n c edi  d im a finalizzato 

alla eali a i ne di in e imen i nella fe a della di ib i ne ec nda ia del eddi . All i i ne  

attribuita la spesa pubblica corrente per la qualificazione professionale, presente in diversi progetti. Le 

spese culturali, infine, sono attribuite ai servizi culturali (biblioteche, archivi, musei ecc.). Ai prodotti 

a eic li, im chi e emi im chi  e al i me i di a  n  a ib i i gli ac i i di ma e iale 

rotabile nel settore del trasporto ferroviario e gli acquisti per il trasporto pubblico. 
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partenariato pubblico-privato, contributi a progetti di investimento, prestiti o garanzie. In tal caso 

l im a  a ebbe a  ben maggi e e  l e a e di n effe  le a35. 

 i l a i delle im la i ni n  de c i i nella Ta la 4.2 che i a l im a  delle misure sulle principali 

variabili macroeconomiche. 

Tavola 4.2: Impatto Macroeconomico PNRR (scostamenti percentuali rispetto allo scenario base) 

 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

Pil 0,5 1,2 1,9 2,4 3,1 3,6 

Consumi privati -0,2 -0,6 -0,6 0,0 1,0 1,9 

Investimenti totali 2,8 7,6 11,6 12,5 11,8 10,4 

Importazioni 0,2 1,0 1,9 2,7 3,4 4,0 

Esportazioni -0,2 -0,5 -0,2 0,6 1,6 2,7 

Fonte: Elaborazione MEF-DT su risultati QUEST. 

l Pil c e ce in m d  a ima i amen e nif me l ng   l i n e del Pian . Nel 2026, il Pil 

risulta più alto di 3,6 punti percentuali rispetto allo scenario di base. A tale risultato contribuiscono 

principalmente due fattori. Nel breve termine p e ale l effe  di d manda inne ca , ad e em i , dalle 

maggiori spese per la costruzione e messa in opera degli investimenti pubblici. Nel medio periodo i 

maggiori investimenti accrescono lo stock di capitale pubblico con effetti positivi persistenti su Pil 

potenziale ed effettivo.  

Pe  c m le e a di anali i, al fine di anali a e c me a ia i ni dell efficien a im a in  i i l a i delle 

im la i ni, i c n ide an  d e cena i al e na i i i e  a ell  al . l im   n  cena i  

medi , in c i eng n  finan ia i in e imen i bblici adi i nali, ia in e imen i c n n efficacia l 

Pil c i nden e alla ima media ile a a nella le e a a em i ica. l ec nd   n  cena i  ba , 

in cui vengono finanziati investimenti pubblici con una minore efficacia, ossia quelli con una ricaduta 

minore in termini di crescita del Pil potenziale.  

Nel modello gli scenari si differenziano in termini di elasticità del Pil allo stock di capitale pubblico che è 

assunta pari a 0,12 nello scenario medio e 0,07 nello scenario basso36, rispetto a 0,17 di quello alto. 

Ricadono negli investimenti associabili allo scenario basso le opere che comportano una dispersione 

improduttiva delle risorse destinate agli investimenti. Questo avviene, ad esempio, quando vi sono errori 

nella selezione, progettazione e messa in opera degli investimenti: ad un aumento iniziale della 

domanda non corrispondono significativi effetti di lungo periodo sulla crescita potenziale del prodotto. 

Possono rientrare in questa categoria anche gli investimenti che subiscono forti ritardi nella loro 

realizzazione, in questo caso progetti validi diventano obsoleti per via del ritardo nella loro 

implementazione.  

La Tavola 4.3 riporta gli effetti del PNRR sul Pil nei tre scenari considerati. Lo scenario di riferimento è 

quello alto, corrispondente ai risultati già riportati nella Tavola 4.2.  

 

35 S l ema i edan  le al a i ni c n en e in EB (2019), EIB EFSI multiplier calculation methodology , EFS  S ee ing B a d.  

36 Cfr. Country Report Italia 2020 della Commissione Europea.  

PNRR Macroeconomic Impact (percentage deviations from the baseline scenario) 
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Investment trends in the construction sector

Elaborations on European Commission and ISTAT data

2022, 2023: forecasts

Independent variable: Italian GDP Forecast UE Commission

Annual growth rates

The statistics on the construction market are updated

with each new release of ISTAT data, this involves

changes that also affect data from years prior to the

publication of this report

The forecasts presented in the document are

subject to quarterly revision. The forecasts for the

year 2022 have a margin of error of +/- 10%, for

those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.
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Investment trends in the construction sector

Elaborations on European Commission and ISTAT data
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Independent variable: Italian GDP Forecast UE Commission

The statistics on the construction market are updated

with each new release of ISTAT data, this involves

changes that also affect data from years prior to the

publication of this report

The forecasts presented in the document are

subject to quarterly revision. The forecasts for the

year 2022 have a margin of error of +/- 10%, for

those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.
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Investment trends in the construction sector

The statistics on the construction market are updated

with each new release of ISTAT data, this involves

changes that also affect data from years prior to the

publication of this report

The forecasts presented in the document are

subject to quarterly revision. The forecasts for the

year 2022 have a margin of error of +/- 10%, for

those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.
Elaborations on ISTAT data; 2022, 2023 estimated

59.937 61.178 62.637 61.982 
57.652 

72.382 

84.774 
92.079 

40.530 42.254 45.019 
48.832 

45.230 

55.728 
64.112 

69.394 

19.054 18.842 19.031 19.221 19.413 
24.538 27.483 30.231 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Investments in construction (millions of Euro)

Residential Non-residential Infrastructure

2021-2023: + 70 billion Euro in construction
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Elaborations on ISTAT data; 2022, 2023 estimated
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publication of this report
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those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.



Investment trends in the construction sector

The statistics on the construction market are updated

with each new release of ISTAT data, this involves

changes that also affect data from years prior to the

publication of this report Elaborations on ISTAT data; 2022, 2023 estimated 20

59.937 61.178 62.637 61.982 
57.652 

72.382 

84.774 

92.079 

40.530 42.254 
45.019 

48.832 
45.230 

55.728 

64.112 
69.394 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Investment in residential and non-residential construction 
(Millions of Euro)

Residential Non-residential

2021-2023
+ 35 billion Euro in residential buildings

+ 24 bn Euro in non-residential

The forecasts presented in the document are

subject to quarterly revision. The forecasts for the

year 2022 have a margin of error of +/- 10%, for

those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.
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Investment trends in the construction sector

The statistics on the construction market are updated

with each new release of ISTAT data, this involves

changes that also affect data from years prior to the

publication of this report Elaborations on ISTAT data; 2022, 2023 estimated

-0,9%

2,5%
3,7%

-0,6%

-9,0%

14,0%

10,0%

5,0%

-0,9%
2,0% 2,0%

-1,2%

-6,4%

29,0%

19,0%

9,5%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Investment in residential construction

New residential Residential renovation

The forecasts presented in the document are

subject to quarterly revision. The forecasts for the

year 2022 have a margin of error of +/- 10%, for

those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.
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Investment trends in the construction sector

The statistics on the construction market are updated

with each new release of ISTAT data, this involves

changes that also affect data from years prior to the

publication of this report Elaborations on ISTAT data; 2022, 2023 estimated

13.794 14.132 14.657 14.566 13.260 
15.116 16.628 17.459 

46.144 47.045 47.980 47.416 
44.392 

57.265 

68.146 

74.620 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Investments in residential construction (millions of Euro)

New residential Residential renovation

2021-2023: + EUR 30 bn in renovations

The forecasts presented in the document are

subject to quarterly revision. The forecasts for the

year 2022 have a margin of error of +/- 10%, for

those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.
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Demand for windows and facades

26Elaborations on ISTAT data; 2022, 2023 estimated

0,4%

2,9%

4,0%

2,8%

-7,1%

24,7%

16,3%

8,5%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

TOTAL growth rate of windows, doors and facades sector

The forecasts presented in the document are

subject to quarterly revision. The forecasts for the

year 2022 have a margin of error of +/- 10%, for

those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.

The statistics on the construction market are updated

with each new release of ISTAT data, this involves

changes that also affect data from years prior to the

publication of this report



2.628 2.682 2.745 2.716
2.528

3.182

3.732

4.056

1.697 1.769
1.886

2.047
1.899

2.338

2.687
2.906

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Demand for windows and facades (million Euro) 

Residential Non-residential
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Demand for windows and facades

Elaborations on ISTAT data; 2022, 2023 estimated

2021-2023
+ Euro 2.5 billion in residential buildings

+ 1 billion euro in the non-residential sector

The statistics on the construction market are updated

with each new release of ISTAT data, this involves

changes that also affect data from years prior to the

publication of this report

The forecasts presented in the document are

subject to quarterly revision. The forecasts for the

year 2022 have a margin of error of +/- 10%, for

those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.



Demand for windows and facades

Elaborations on ISTAT data; 2022, 2023 estimated 28

552 565 586 583 530 605 665 698

2.076 2.117 2.159 2.134
1.998

2.577

3.067

3.358

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Residential window demand New vs. renovation (million Euro) 

New residential Residential renovation

2021-2023: +€1.35bn in replacement

The statistics on the construction market are updated

with each new release of ISTAT data, this involves

changes that also affect data from years prior to the

publication of this report

The forecasts presented in the document are

subject to quarterly revision. The forecasts for the

year 2022 have a margin of error of +/- 10%, for

those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.



Demand for windows and facades. Volumes sold

29
Elaborations on ISTAT data; 2022, 2023 estimated

Window unit: 1,300mm X 900mm, one casement

7,2 7,3 7,5 7,6

7,0

8,6

9,3
9,8

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Total windows sold (UNITS, millions)

2021-2023: + 2.8 million window units

The statistics on the construction market are updated

with each new release of ISTAT data, this involves

changes that also affect data from years prior to the

publication of this report

The forecasts presented in the document are

subject to quarterly revision. The forecasts for the

year 2022 have a margin of error of +/- 10%, for

those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.



1.504 1.568
1.412

1.749
1.605

2.176

2.590

2.836

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Demand for windows and doors generated by 
tax incentives (millions €)
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Demand for windows and facades. Impact of tax incentives

The 2021, 2022, 2023 figures include an 

estimate of the interventions made with the 

home bonus and with superbonus

From 2021 incentives determine 80% of demand in renovations

The statistics on the construction market are updated

with each new release of ISTAT data, this involves

changes that also affect data from years prior to the

publication of this report

The forecasts presented in the document are

subject to quarterly revision. The forecasts for the

year 2022 have a margin of error of +/- 10%, for

those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.
Elaborations on ENEA data, 2021, 2022, 2023 estimated



Evolution of demand for metal constructions

Elaborations on ISTAT data. 2022, 2023 estimated dataElaborations on ISTAT data. 2022, 2023 estimated data

-3,2%

1,1%

3,4%
4,3%

-2,8%

25,0%

13,3%

9,2%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Metal construction market growth rate

The statistics on the construction market are updated

with each new release of ISTAT data, this involves

changes that also affect data from years prior to the

publication of this report

The forecasts presented in the document are

subject to quarterly revision. The forecasts for the

year 2022 have a margin of error of +/- 10%, for

those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.
31



1.954 1.976 2.042 
2.130 2.069 

2.587 

2.931 

3.202 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

TOTAL demand for metal constructions 
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Evolution of demand for metal constructions

Elaborations on ISTAT data. 2022, 2023 estimated dataElaborations on ISTAT data. 2022, 2023 estimated data

The statistics on the construction market are updated

with each new release of ISTAT data, this involves

changes that also affect data from years prior to the

publication of this report

+13,3%

+9,2%

+25%
2021-2023: + € 1.13 billion in value

The forecasts presented in the document are

subject to quarterly revision. The forecasts for the

year 2022 have a margin of error of +/- 10%, for

those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.
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Evolution of demand for metal constructions

Elaborations on ISTAT data. 2022, 2023 estimated data
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Elaborations on ISTAT data. 2022, 2023 estimated data

The statistics on the construction market are updated

with each new release of ISTAT data, this involves

changes that also affect data from years prior to the

publication of this report

1.143 1.131 1.142 1.153 1.165 

1.472 

1.649 

1.814 

811 845 
900 

977 
905 

1.115 

1.282 
1.388 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Demand metal constructions 

Infrastructure Non-residential

2021-2023: + € 640 million in value

The forecasts presented in the document are

subject to quarterly revision. The forecasts for the

year 2022 have a margin of error of +/- 10%, for

those for the year 2023 the margin of error is +/-

30%.



Relevant topics for 2023 

1. Possible impact of inflation on household consumption

2. Evolution of interest rates and impact on investments 

3. Evolution of raw material prices and energy costs

4. The challenge of productivity and management development
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This report was drafted by Prof. Carmine Garzia during the General Assembly of UNICMI Unione Nazionale

delle Industrie delle Costruzioni Metalliche dell'Involucro e dei Serramenti. This document may not be

reproduced or disseminated without authorisation from UNICMI. The data contained in this document may

be disclosed citing this presentation as the source.

This document was closed on November 20, 2022.

All forecasts presented in the document are subject to quarterly revision. Forecasts for the year 2022 have

a margin of error of +/- 10%, for those for the year 2023 the margin of error is +/- 30%.

© 2022 UNICMI

More data on the window and door industry can be found at www.windowmarket.it
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