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Le aziende analizzate

» | campione & composto da 113 aziende con un fatturato aggregato di poco inferiore a 1,6 miliardi
di Euro. L'azienda di minori dimensioni ha un fatturato di 523.148 Euro, la maggiore di Euro
338.715.792.

» |l campione include 37 aziende con fatturato superiore ai dieci milioni di Euro.

» Complessivamente le aziende danno lavoro a 5.936 addetti, con circa 53 dipendenti per azienda.

Campione analizzato

Aziende 113
Fatturato aggregato campione 1.552.601.278 €
Fatturato medio 13.722.135 €
Numero dipendenti medio 53
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Analisi delle performance aggregate



Crescita

CAGR 2009 - 2015 Ricavi: 16,1%
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Crescita

Tasso di variazione valore della produzione (2010 - 2015)
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Crescita

Media Addetti per azienda (2009 - 2015)
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Produttivita

Ricavi per addetto (2009 - 2015)
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Produttivita

Valore della Produzione / Imm. Mat. (2009 - 2015)
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Struttura finanziaria

Tasso di indebitamento (2010 - 2015, iniziale)
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Struttura finanziaria

Debiti finanziari a breve su passivo totale (2009 - 2015)
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Struttura finanziaria

Debiti a M/L termine su passivo totale (2009 - 2015)

22,8%

22,0%

16,9%
14,7%

15,0%
12,9%
10,1% “‘

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

NI

UNICMI 15

UNCSAAL - ACAI



Struttura finanziaria

Valore della Produzione / Costi totali (2009 - 2015)
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Struttura finanziaria

PFN/EBITDA (2009 - 2015)
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CARPENTERIE

STATO PATRIMONIALE 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
ATTIVO (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)

CREDITI VERSO SOCI 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Rimanenze 40,1% 39,2% 38,5% 40,1% 44,3% 25,3% 26,6%
Crediti 32,6% 34,6% 35,3% 35,1% 31,7% 40,8% 38,3%
Attivita finanziarie 0,8% 0,9% 0,8% 0,8% 0,7% 0,9% 0,7%
Disponibilita liquide 4,8% 5,0% 5,6% 4,3% 4,1% 7,8% 9,5%
ATTIVO CIRCOLANTE 78,3% 79,7% 80,1% 80,3% 80,8% 74,7% 75,1%
Immobilizzazioni Immateriali, di

Cui: 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,7% 1,0%
a) Avviamento 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,2% 0,2%
Immobilizzazioni Materiali 18,3% 17,2% 16,4% 16,4% 15,0% 21,2% 20,5%
Immobilizzazioni Finanziarie 1,9% 1,7% 2,2% 2,1% 3,0% 2,5% 2,6%
ATTIVO FISSO 20,7% 19,5% 19,2% 19,1% 18,7% 24,6% 24,3%
RATEI E RISCONTI 0,9% 0,7% 0,7% 0,6% 0,5% 0,6% 0,6%
TOTALE ATTIVO 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

PASSIVO

Totale debiti, di cui: 75,4% 76,0% 76,9% 78,5% 79,2% 72,4% 71,4%
a) finanziari 50,5% 49,4% 51,9% 52,6% 56,4% 43,0% 42,4%
b) v/fornitori 18,5% 19,5% 18,1% 18,7% 16,7% 21,3% 19,8%
Fondi rischi 1,5% 1,3% 1,8% 1,5% 1,4% 2,7% 3,0%
Trattamento di fine rapporto 2,1% 2,1% 2,0% 1,9% 1,8% 2,3% 2,3%
PATRIMONIO NETTO 20,5% 20,1% 18,8% 17,8% 17,2% 22,1% 22,8%
Ratei e Risconti 0,5% 0,5% 0,4% 0,4% 0,4% 0,5% 0,6%
TC@ALE PASSIVO 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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CARPENTERIE

CONTO ECONOMICO 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
VALORE DELLA PRODUZIONE 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Ricavi vendite e prestazioni 88,6% 96,9% 92,2% 88,1% 85,9% 84,0% 92,4%
Totale Variazioni 9,6% 1,4% 4,8% 7,8% 11,4% 13,5% 5,2%
COSTI DELLA PRODUZIONE 92,1% 91,9% 92,4% 93,4% 91,6% 91,2% 90,4%
Materie prime e consumo 39,0% 41,3% 45,2% 42,3% 38,2% 39,3% 39,3%
Servizi 30,6% 28,9% 26,6% 29,4% 31,8% 31,8% 30,0%
Godimento beni di terzi 3,3% 3,7% 3,5% 3,1% 2,7% 2,9% 3,2%
Costi del personale 16,0% 17,2% 17,1% 17,0% 16,7% 16,8% 15,9%
Variazione materie 1,8% -0,2% -1,1% 0,2% 1,2% -0,8% 0,7%
Oneri diversi di gestione 1,4% 1,0% 1,1% 1,4% 1,0% 1,2% 1,2%
VALORE AGGIUNTO 24,0% 25,3% 24,8% 23,6% 251% 25,6% 25,6%
MARGINE OPERATIVO LORDO 7,9% 8,1% 7,6% 6,6% 8,4% 8,8% 9,6%
Tot. Ammortamenti e
Svalutazioni, di cui: 2,8% 2,8% 3,0% 2,8% 2,8% 3,1% 3,1%
a) ammortamenti 2,5% 2,6% 2,5% 2,5% 2,4% 2,5% 2,3%
Accantonamenti per rischi e altri
acc. 0,2% 0,1% 0,2% 0,7% 0,1% 0,2% 0,1%
RISULTATO OPERATIVO 4,9% 5,1% 4,5% 3,1% 5,5% 5,6% 6,4%
Proventi e oneri finanziari -0,8% -0,6% -0,9% -0,1% -1,1% -1,8% -2,9%
Rettifiche attivita finanziarie -0,1% -0,1% -0,1% -0,1% -0,2% -0,2% -0,1%
Proventi/Oneri straordinari -0,1% 0,0% 0,0% -0,0% -0,0% 0,1% 0,2%
RISULTATO ANTE IMPOSTE 3,9% 4,5% 3,5% 2,9% 4,2% 3,7% 3,6%
Imposte correnti, differite e
anticipate 2,0% 2,0% 1,9% 1,5% 2,0% 2,0% 1,6%
UTIhE/PERDITA DI ESERCIZIO 2,0% 2,5% 1,6% 1,4% 2,2% 1,7% 1,9%
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Focus sulle aziende di maggiori
dimensioni



Le caratteristiche delle aziende

» Lanalisi delle aziende di maggiori dimensioni & stata effettuata considerando 37 carpenterie (top
player) con un fatturato superiore ai 10 milioni di Euro. Come si evince dai dati si tratta di aziende
di medie e grandi dimensioni che sono meno dipendenti dalle dinamiche del mercato nazionale e,
come avremo modo di verificare, hanno performance mediamente migliori rispetto a quelle

dell’intero campione.

Aziende con fatturato superiore ai 10 min di Euro

Numero aziende 37
Fatturato medio 34.218.762 €
Numero dipendenti medio 114
Fatturato aggregato 1.269.054.225 €
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Crescita

Tasso di variazione dei ricavi (2010 - 2015)
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Crescita

Tasso di variazione valore della produzione (2010 - 2015)
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Crescita

Media Addetti per azienda (2009 - 2015)
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Redditivita

ROS (2009 - 2015)
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Redditivita

ROIC (2010 - 2015)
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Redditivita

ROE (2010 - 2015)
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Produttivita

Ricavi per addetto (2009 - 2015)
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Produttivita

Valore aggiunto per addetto (2009 - 2015)
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Struttura finanziaria

Tasso di indebitamento (2010 - 2015, iniziale)
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Struttura finanziaria

Debiti finanziari a breve su passivo totale (2009 - 2015)
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Struttura finanziaria

Debiti a M/L termine su passivo totale (2009 - 2015)
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Sostenibilita del business model
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Sostenibilita del business model
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Sostenibilita del business model

|
12,00 - .
I Media settore = 8,3%
KO | BoDINO @
|
|
10,00 - | MV

1 @ STAHLBAU

|

| AEG

COMEF o | CIMOLAI

= 8,00 - I
s | BIT
(o]
o |
p=y simeon |
o
s EDILSIDER @ 600 | SLFA. :
K CASTALDO Media settore = 5,2
2 _—— e e e e e e e e e O 2F S A
S I SEMAT @
o OMBA | GIUGLIANO
g 400 1 @ I
5 M.B.M. I LEuCCI COSTRUZIONI MONSUD C
()]
S COMET SUD o| '
£ 1
© COMEL @ |
2 2,00 - I OK
© i CARPENTERIAC.S. @

|

|

. : 0,00 l : . : : .

-20,0% -10,0% 0,0% " 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

%@ ROIC medio (2010 - 2015)

Eliminati gli outlier : Bodino; Comesvil; Edilsider; Metecno.

UNICMI 36

UNCSAAL - ACAI



Nif

La presente relazione €& stata redatta dal Prof. Carmine Garzia sulla base di
dati elaborati dall’Ufficio Studi di UNICMI - Unione Nazionale delle Industrie
delle Costruzioni Metalliche dell'Involucro e dei Serramenti.

| dati contenuti nel presente documento non possono essere divulgati senza
specifica autorizzazione scritta.

© 2017 UNICMI e Prof. Carmine Garzia.

Per informazioni: carmine.garzia@me.com.



