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NUMERO AZIENDE 25

FATTURATO MEDIO 8.239.270 €

NUMERO DIPERNDENTI MEDIO 42

FATTURATO AGGREGATO 205.981.767 €

 Il lavoro ha come obiettivo l’analisi delle performance aggregate delle aziende che operano nel

settore della produzione di schermature solari. Le performance delle aziende sono state analizzate

considerando quattro profili: crescita, redditività, produttività e struttura finanziaria. È stata

condotta un’analisi della sostenibilità dei modelli di business delle aziende confrontando crescita,

redditività e solidità.

 Lo studio è stato condotto attraverso l’analisi di un campione rappresentativo del settore.

 Il campione è composto da 25 aziende per un fatturato aggregato di 205 milioni di Euro,

 Il lavoro si articola e in due parti:

1. analisi delle performance di crescita, di redditività, di produttività e della struttura finanziaria

del campione aggregato;

2. Analisi della sostenibilità della crescita.

Sono stati sviluppati, inoltre, i prospetti di stato patrimoniale e conto economico del campione

aggregato.
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Produttori di schermature

 Crescita. Il 2015 e il 2016 sono stati due anni positivi per il settore, nel quale si è registrato una

variazione dei ricavi positivi pari, rispettivamente, a 13,4% e 6,4%

 Il tasso di variazione del valore della produzione è aumentato nel periodo considerato con

particolare riferimento nel 2015 in cui si è registrato un valore di 10,9% in aumento rispetto il 2014.

 Il settore risulta mediamente concentrato con un valore nel 2016 pari a 936. Si rileva una

diminuzione dell’indice di concentrazione nel periodo 2009-2016 pari a -0,1%.

 Il numero di addetti è stato caratterizzato da un trend in aumento fino al 2012 per poi stabilizzarsi

negli anni successivi. Nel 2016 il numero medio di addetti per azienda si attesta a 42.
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 Redditività. La marginalità delle vendite è stata interessata da un forte calo fino al 2013

attestandosi a 3,7%. Nel 2014 si rileva una ripresa della marginalità che nel 2016 registra il valore

più alto per tutto il periodo considerato attestandosi a un valore di 8,8%.

 La marginalità sul capitale investito è cresciuta con un CAGR del 5,1% nel periodo 2010-2016. Il

2016 risulta essere un anno sostanzialmente positivo con un valore pari a 14,4%.

 Il margine operativo lordo è stato interessato da un trend in aumento per tutto il periodo

considerato e si attesta, nel 2016, a circa 28 milioni di Euro con un CAGR del 9,7%.

Produttori di schermature
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 Produttività. I ricavi medi per addetto sono diminuiti nel periodo 2009 - 2016 con un CAGR del -

2,9%. Si riscontra un’inversione di tendenza nel 2016 con un lieve aumento dei ricavi per addetto

che si attestano a 195.243 €

 La produttività delle immobilizzazioni materiali è caratterizzata da un trend in aumento sul lungo

periodo con un CAGR del 4,4%. Nel 2016 si registra il valore più alto di tutto il periodo considerato

(5,54).

 Il valore aggiunto per addetto è stato interessato da un trend negativo fino al 2013. Dal 2014 in poi

si assiste ad un’inversione di tendenza e all’aumento della produttività. Nel 2016 il valore aggiunto

per addetto si attesta a 65.516 €, poco sopra la media del periodo considerato. Dal 2009 - 2016 si

rileva un CAGR pari a -1,4%.

Produttori di schermature
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 Struttura Finanziaria. Le aziende dimostrano una buona stabilità della struttura finanziaria con

tasso d’indebitamento costante a circa 2,3.

L’indice PFN/EBITDA è stato caratterizzato da un trend in diminuzione e si attesta nel 2016 a 0,07.

Il risultato positivo è dovuto all’aumento della liquidità disponibile e alla diminuzione dei debiti

finanziari.

L’incidenza dei debiti finanziari a breve su passivo totale è rimasta stabile fino al 2014. Negli ultimi

due anni considerati si assiste ad una diminuzione dell’incidenza dei debiti che nel 2016 incidono

per il 19% su passivo totale.

 Si rileva un aumento dei debiti finanziari a medio e lungo termine nel 2013. Dall’anno successivo

si riscontra un trend in diminuzione con un valore nel 2016 di 8,5%, in linea con la media del

periodo considerato (8,3%).

Produttori di schermature
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CAGR indice di Concentrazione (2009 – 2016): -0,1%
Indice di Concentrazione HHI (2016): 936
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Crescita
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Redditività
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Redditività
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Redditività
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Produttività
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Produttività
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Produttività
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Struttura finanziaria
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Struttura finanziaria
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Struttura finanziaria
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Struttura finanziaria
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Struttura finanziaria
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Produttori schermature - Indebitamento e Redditività - ROIC 2009 - 2016
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Produttori schermature - Crescita e Redditività 2009 - 2016
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Produttori schermature - Indebitamento e Crescita 2009 - 2016
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PRODUTTORI
SCHERMATURE

STATO PATRIMONIALE 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

ATTIVO (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
CREDITI VERSO SOCI 0  0  0  0  0  0  0  0  

Rimanenze 39.883.617 42.332.208 43.598.553 44.266.600 46.334.798 48.399.157 48.761.797 48.781.547 

Crediti 49.062.325 51.084.493 57.970.740 60.637.738 62.689.550 62.860.393 69.082.089 65.164.736 

Attività finanziarie 162.447 107.595 234.551 590 510.726 4.031.204 398.034 117.642 

Disponibilità liquide 13.758.152 13.986.342 10.723.161 14.395.381 15.570.779 15.560.459 19.214.714 26.203.026 

ATTIVO CIRCOLANTE 102.866.541  107.510.638  112.527.005  119.300.309  125.105.853  130.851.213  137.456.634  140.266.951  
Immobilizzazioni Immateriali, 
di cui: 1.926.898 2.066.105 3.418.231 4.394.227 5.572.333 6.014.181 6.329.081 6.491.069 

a) Avviamento 0 0 0 0 0 0 0 0 

Immobilizzazioni Materiali 35.384.413 41.285.352 41.502.773 39.955.516 38.540.940 37.546.878 37.140.765 38.433.356 

Immobilizzazioni Finanziarie 2.488.879 2.722.514 4.023.288 7.568.334 7.289.949 5.046.440 6.014.176 6.263.185 

ATTIVO FISSO 39.800.190  46.073.971  48.944.292  51.918.077  51.403.222  48.607.499  49.484.022  51.187.610  

RATEI E RISCONTI 1.370.307  1.279.076  1.485.825  1.445.539  1.414.838  1.349.892  1.109.350  1.608.185  

TOTALE ATTIVO 144.037.038  154.863.685  162.957.122  172.663.925  177.923.913  180.808.604  188.050.006  193.062.746  

PASSIVO

Totale debiti, di cui: 70.537.312  76.433.117  79.586.620  85.757.288  83.615.453  86.854.116  91.232.711  88.531.999  

a) finanziari 33.796.221 35.886.078 39.253.775 42.134.147 43.267.756 44.373.884 41.664.970 36.755.093 

b) v/fornitori 26.709.989 26.904.843 28.466.276 28.812.724 24.343.641 26.126.575 31.904.808 30.690.388 

Fondi rischi 2.575.878 2.843.150 3.563.652 4.634.591 4.252.461 4.250.953 4.601.504 4.617.391 

Trattamento di fine rapporto 7.160.895 7.270.073 7.611.622 7.606.710 8.842.803 9.483.989 8.626.284 8.598.203 

PATRIMONIO NETTO 62.766.915  67.307.326  70.824.880  73.262.000  79.887.671  78.954.862  82.339.108  90.051.112  

Ratei e Risconti 996.038  1.010.019  1.370.348  1.403.336  1.325.525  1.264.684  1.250.399  1.264.041  

TOTALE PASSIVO 144.037.038  154.863.685  162.957.122  172.663.925  177.923.913  180.808.604  188.050.006  193.062.746  



25

PRODUTTORI
SCHERMATURE

CONTO ECONOMICO 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

VALORE DELLA 
PRODUZIONE 145.110.743  155.774.726  173.103.588  184.652.921  176.951.192  178.295.976  197.788.813  213.032.544  

Ricavi vendite e prestazioni 139.423.058 151.539.944 167.415.829 180.116.940 172.912.678 170.713.453 193.535.395 205.981.767 

Totale Variazioni 1.700.931 384.606 834.752 -104.215 -442.282 1.513.645 -1.343.654 1.208.568 
COSTI DELLA 
PRODUZIONE 130.766.857  140.052.827  157.779.760  167.901.345  160.909.139  162.210.177  177.039.584  185.543.241  

Materie prime e consumo 65.068.329 73.682.635 85.374.881 86.600.087 80.792.557 77.995.042 88.407.704 90.608.383 

Servizi 30.152.489 31.884.684 34.471.526 38.775.025 38.692.063 39.500.643 43.226.230 45.085.546 

Godimento beni di terzi 4.011.391 3.885.413 4.207.026 5.920.930 5.565.313 5.235.457 4.556.656 4.346.867 

Costi del personale 27.866.344 30.567.434 33.026.410 37.179.752 36.139.763 37.741.678 40.055.637 41.629.860 

Variazione materie 2.033.588 -1.795.933 -948.355 -3.159.746 -2.555.590 -413.872 -1.832.220 1.183.914 

Oneri diversi di gestione 1.634.716 1.828.594 1.648.272 2.585.297 2.275.033 2.151.229 2.625.577 2.688.671 

VALORE AGGIUNTO 42.210.230  46.289.333  48.350.238  53.931.328  52.181.816  53.827.477  60.804.866  69.119.163  
MARGINE OPERATIVO 
LORDO 14.343.886  15.721.899  15.323.828  16.751.576  16.042.053  16.085.799  20.749.229  27.489.303  
Tot. Ammortamenti e 
Svalutazioni, di cui: 5.589.289 5.158.112 5.675.769 7.439.756 9.656.049 7.990.287 8.521.916 9.295.481 

a) ammortamenti 4.888.229 4.633.019 4.916.449 5.853.793 6.269.694 6.478.339 6.232.760 6.473.684 
Accantonamenti per rischi e 
altri acc. 513.212 15.705 900.000 600.000 0 10.829 8.200 12.336 

RISULTATO OPERATIVO 8.241.385  10.548.082  8.748.059  8.711.820  6.386.004  8.084.683  12.219.113  18.181.486  

Proventi e oneri finanziari -1.533.215 -1.338.585 -409.047 -2.068.733 -1.814.736 -1.803.288 -1.838.870 -1.129.707 

Rettifiche attività finanziarie -88.605 796 -49.676 -602.353 -648.304 -881 -220.955 -200.650 

Proventi/Oneri straordinari 37.964 -34.768 57.652 776.522 620.785 -2.057.001 -482.378 31.166 

RISULTATO ANTE IMPOSTE 6.657.529  9.175.525  8.346.988  6.817.256  4.543.749  4.223.513  9.676.910  16.882.295  
Imposte correnti, differite e 
anticipate 3.125.995 3.988.065 3.843.154 3.539.583 3.302.061 2.477.307 4.164.660 6.071.531 
UTILE/PERDITA DI 
ESERCIZIO 3.531.534  5.187.460  4.503.834  3.277.673  1.241.688  1.746.206  5.512.250  10.810.764  



La presente relazione è stata redatta dal Prof. Carmine Garzia sulla base di

dati elaborati dall’Ufficio Studi di UNICMI - Unione Nazionale delle Industrie

delle Costruzioni Metalliche dell'Involucro e dei Serramenti.

I dati contenuti nel presente documento non possono essere divulgati senza

specifica autorizzazione scritta.

© 2017 UNICMI e Prof. Carmine Garzia.

Per informazioni: carmine.garzia@me.com.


